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Recommandations du portefeuille de 2026 :  
  

Le processus d’investissement pour la gestion de portefeuille du fonds de réserve CIPP en 
2026 a été de se concentrer sur la préservation du capital dans le but de dépasser l’inflation.   
Nous continuons d’échelonner la portion des titres à revenu fixe du portefeuille au cours des 
prochaines années, en tirant parti des rendements d’intérêt actuels. Cette approche a fourni 
à la fois la préservation du capital avec des rendements obligataires améliorés.    
  
Au cours de la dernière année, les taux d’intérêt du Canada ont poursuivi leur tendance à la 
baisse de la fin de 2023 à 2026. Après avoir dépensé une grande partie de 2023 avec des 
taux d’intérêt élevés pour lutter contre l’inflation, la Banque du Canada a commencé à 
réduire les taux à la fin de 2023, une fois que l’inflation a commencé à se refroidir vers sa 
cible de 2 % à 2,5 %. Tout au long de 2024 et en 2026, les taux ont chuté de façon constante, 
ce qui a stimulé les rendements des actions alors que les vents contraires des taux d’intérêt 
élevés se sont transformés en vents arrière. Cependant, il reste une certaine prudence dans 
les perspectives. RBC continue d’être préoccupée par la lenteur de la croissance 
économique au Canada au cours de la prochaine année. L’impasse dans laquelle se 
trouvaient les États-Unis et le Canada transaction négociations et transaction tarifs 
douaniers imposés par les États-Unis et le Canada est une préoccupation pour le Canada.     
La hausse des prix de l’énergie et les tensions au Moyen-Orient commencent à avoir un 
impact sur l’inflation globale. Bien que la baisse des taux ait soutenu les marchés financiers, 
l’environnement économique en général demeure quelque peu fragile en raison des 
préoccupations liées à la croissance et des tensions mondiales persistantes.  
  
La gestion du fonds de réserve du PPPIC au cours des 12 mois commençant le 1er octobre 
2025 et se terminant le 30 septembre 2026 a été constante. Les titres à revenu fixe qui sont 
venus à échéance ont été éliminés au cours des 3 prochaines années en général et nous 
avons augmenté le poids des billets à capital protégé dans le portefeuille.     Ces billets sont 
considérés comme des titres à revenu fixe.  
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La performance sur 1 an du fonds de réserve a été positive de 6,29 % au 30 septembre 2026.  
    
Octobre 2025 - 226,000 $ en certificats de placement garantis échelonné sur 3 ans.  
Décembre 2025 – Rachat d’un billet protégé en capital appelable – payé 6,5 %. Produit de 
deux billets à capital protégé semblables  
Avril 2026 – 300 000 $ de CPG échelonnées ainsi que 100 000 $ à deux billets à capital 
protégé.  
Juillet 2026 - 55 000 $ en CPG échelonnées sur 3 ans et 50 000 $ à un billet à capital protégé  
  
Répartition actuelle de l’actif du CIPP par rapport à :    
Politique d’investissement : Pourcentage de titres à revenu fixe : 59 %.  Cible de la politique 
= 50 %, minimum = 0 %, max = 100 000 $ de moins de 65 %.    
Trésorerie et équivalents de trésorerie : 30 %.   Cibles de la politique = 15 %, minimum de 
100 000 $, max. 100 %.    
 Pourcentage de capitaux propres : 11 %, cible de la politique 35 %, min = 0 %, max = 45 %.    
 Les actions canadiennes sont de 10 % et les actions américaines sont de 1 %.    
  
L’exposition aux actions est exprimée par le biais de FNB Vanguard et iShares à faible coût.  
Les titres à revenu fixe sont exprimés principalement par l’entremise de CPG échelonnés qui 
sont entièrement assurés par la Société d’assurance-dépôts du Canada (SADC) et de billets 
de premier rang non garantis à 100 % avec la Banque Royale et la Banque de Montréal.  
La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont exprimés au moyen d’un compte 
d’épargne à taux d’intérêt élevé, de CPG et d’obligations qui viennent à échéance au cours 
d’une période de 1 an  
  
Coûts de gestion de portefeuille :  
Les coûts globaux de gestion du portefeuille pour 2026 représentent environ 0,15 % de la 
valeur du portefeuille.   La politique d’investissement fixe un plafond de 1,1 % sur le 
montant que notre équipe facture au fonds de réserve pour la gestion.   Les frais moins 
élevés reflètent les achats du marché monétaire à court terme, des CPG et des titres à 
revenu fixe.  
Il y a une compensation au sein de la structure des billets protégés principaux, qui n’est pas 
facturée au client, mais plutôt intégrée à la structure des billets.  
  
Principaux objectifs du portefeuille  
Préserver le capital et le pouvoir d’achat du CIPP par rapport à l’inflation.    
Faire fructifier de l’argent du mieux que possible dans les limites de la politique 
d’investissement.    
  
Ayant généré un résultat positif de 6,29 % pour 1 an se terminant en septembre 2026, nous 
continuons de penser que nous avons atteint les principaux objectifs du portefeuille et que 
nous restons concentrés sur nos objectifs fondamentaux pour 2027. 
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Year Period Ending  Beginning Market 
Value 

 Invested Capital  Net Investment 
Return 

 Ending Market 
Value 

ROR (TW)

2017 Dec -                    896,286.77         1,397.98            897,684.75         0.30%
2018 Dec 897,684.75         150,000.00         (16,737.51)          1,030,947.24      -1.40%
2019 Dec 1,030,947.24      200,000.00         87,299.20           1,318,246.44      8.03%
2020 Dec 1,318,246.44      90,000.00           72,127.76           1,480,374.20      5.15%
2021 Dec 1,480,374.20      750,000.00         131,690.97         2,362,065.17      7.07%
2022 Dec 2,362,065.17      450,000.00         30,028.05           2,842,093.22      1.10%
2023 Dec 2,842,093.22      350,000.00         124,015.01         3,316,108.23      4.10%
2024 Dec 3,316,108.23      350,000.00         193,366.20         3,859,474.43      5.47%
2025 Dec 3,859,474.43      175,000.00         241,755.08         4,276,229.51      6.06%
2026 Oct 4,276,229.51      150,000.00         198,069.63         4,624,299.14      4.56%

Total 3,561,286.77      1,063,012.37      

Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep 1 Year
Total 0.34% 0.86% 0.36% 0.46% 0.90% 0.13% 0.96% 0.60% 0.84% 0.63% 0.01% 0.03% 6.29%


